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Al Socio Unico de KWS Services West, S.L., Sociedad Unipersonal:

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales abreviadas de KWS Services West, S.L., Sociedad
Unipersonal (la Sociedad) que comprenden el balance abreviado a 30 de junio de 2018, la cuenta
de pérdidas y ganancias abreviada, y la memoria abreviada correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales abreviadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 30 de
junio de 2018, asi como de sus resultados correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de
aplicacién (que se identifica en la nota 2 de la memoria abreviada) y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opiniéon

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién
con la auditoria de las cuentas anuales abreviadas de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia
segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa
reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto
comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorrecciéon material mas significativos en nuestra
auditoria de las cuentas anuales abreviadas del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en
el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales abreviadas en su conjunto, y en la
formacion de nuestra opinidn sobre éstas, y no expresamos una opinion por separado sobre esos
riesgos.
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Operaciones con partes vinculadas

Elimporte registrado en el epigrafe “Importe neto de la cifra de negocios” de la cuenta de
pérdidas y ganancias abreviada adjunta proviene integramente del contrato de gestién firmado
por la Sociedad con partes vinculadas del Grupo con el objeto de realizar la gestion ordinaria de
las mismas prestando servicios de asesoramiento, administracion y contabilidad.

La retribucion por los servicios objeto de prestacién consiste en el cobro de distintas comisiones
de gestion. La descripcién de los mencionados contratos, de los criterios de reconocimiento de
ingresos y el detalle de los ingresos reconocidos se encuentran recogidos, respectivamente, en
las notas 4 y 10 de la memoria abreviada adjunta. Al haber un alto volumen de transacciones y
saldos con entidades vinculadas durante el ejercicio terminado el 30 de junio de 2018,
consideramos éste como un aspecto relevante de la auditoria.

En relacion con esta drea, nuestros procedimientos de auditoria han incluido, entre otros:

- Lecturalos contratos y acuerdos de gestidn con partes relacionadas para entender la
naturaleza de las transacciones registradas y andlisis de las comisiones reconocidas como
ingresos por los administradores en base a dichas condiciones establecidas en los
contratos de gestion.

- Verificacion de la razonabilidad de la informacién detallada en la nota 10.1 de la memoria
abreviada adjunta, que incluye todos los saldos y transacciones con entidades vinculadas
y que éstos son acordes con la documentacién subyacente, confirmaciones con terceros y
resultados de nuestros procedimientos de auditorfa.

- Realizacion de procedimientos de andlisis de asientos contables del libro diario de Ia
Sociedad relacionados con saldos y transacciones con entidades vinculadas. Estos
procedimientos son realizados prestando especial atencion a asientos registrados en el
cierre del ejercicio y con cardcter inusual, ya sea entre otros aspectos, por su tipologia,
importe, fecha de realizacién, usuario responsable, concepto o contrapartida contable.

Empresa en funcionamiento

Tal'y como se indica en la nota 1 de las cuentas anuales abreviadas, con fecha 30 de junio de
2017 el Socio Unico de la Sociedad comunicé a la misma su decisién de disolver y liquidar la
Sociedad al objeto de centralizar la prestacién de determinados servicios a las empresas del
Grupo en Alemania. Sin embargo, y sujeto a la supervisién del Socio Unico, KWS SAAT SE esta
planeando diferentes operaciones societarias tendentes a la disolucién (con o sin liguidacién) de
la Sociedad. En cualquier caso, a la fecha de la formulacién de las presentes cuentas anuales
abreviadas, el Administrador Unico de la Sociedad no conoce la fecha exacta en la cual |a decisién
del Socio Unico ser4 llevada a cabo, pero estima que la misma tenga lugar no antes del 30 de
junio de 2019.

En relacion con dicho aspecto, hemos mantenido reuniones con la direccién del Grupo y evaluado
los supuestos aplicados para la elaboracién del plan de liquidacién de la Sociedad. Por otro lado,
hemos revisado los efectos contables que se desprenden de dicha decisidn teniendo en cuenta
que se encuentra pendiente de formalizacion mediante correspondiente Acta de Decisiones del
Socio Unico. Ademds, hemos revisado la adecuacion de la informacion desglosada en las notas 1
y 2 de las cuentas anuales abreviadas adjuntas.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales abreviadas

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales abreviadas adjuntas, de
forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de
la Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la
entidad en Espafia, que se identifica en la nota 2 de la memoria abreviada adjunta, y del control
interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales abreviadas
libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales abreviadas, los administradores son responsables de la
valoracién de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y
utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores
tienen intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra
alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales abreviadas

Nuestros objetivos son obtener una seqguridad razonable de que las cuentas anuales abreviadas
en su conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe
de auditorfa que contiene nuestra opinion.

Seqguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdomicas que los usuarios
toman basdndose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditorfa de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

° Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales
abreviadas, debida a fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria
para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar una
incorreccién material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion
material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusién del control
interno.

° Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias,
y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la
entidad.

o Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los
administradores.
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° Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de
la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe
una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de
auditorfa sobre la correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales
abreviadas o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros
pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

o Evaluamos la presentacion global, la estructuray el contenido de las cuentas anuales
abreviadas, incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales abreviadas
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la
imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de
la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales abreviadas del periodo actual y que son, en consecuencia, 10s riesgos considerados mas
significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion.

ERNST & YOUNG, S.
Col-legi (Inscrita en el Registro Qfficial de Auditores
de Censors Jurats de Cuentas con el N° SOBBO)
de Comptes
de Catalunya

ERNST & YOUNG, S.L.

2018 Nam. 20/18/14241 e - T —
SOV Frahcesc MayndkrFernfindez
Informe d'auditoria de comptes subjecte (lnscrito en e| Lo istro Qfidial de Auditores
a la normativa d'auditoria de comptes H
espanyola o internacional de Cuentas con el 0 18690)

19 de octubre de 2018 TTrrerteereeeeeeseseaees
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KWS Services West, S.L. (Sociedad Unipersonal)
Balance abreviado al 30 junio de 2018

ACTIVO Notas 2018 2017
ACTIVO NO CORRIENTE 98.733 132.062
Inmovilizado intangible - -
Aplicaciones informaticas - -
Inmovilizado material 5 87.933 121.262
Terrenos y construcciones 46.429 65.914
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 41.504 55.348
Inversiones financieras a largo plazo 4.4 10.800 10.800
Otros activos financieros 10.800 10.800
ACTIVO CORRIENTE 929.776 1.164.159
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 4.7 884.623 1.163.464
Clientes, empresas del grupo y asociadas 10.1 784.305 1.097.259
Deudores varios 1.002 3.965
Otros créditos con las Administraciones Publicas 8 99.316 62.240
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 10.1 44.711 -
Creditos a empresas 44711 -
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 442 695
Tesoreria 442 695
TOTAL ACTIVO 1.028.509 1.296.221
PATRIMONIO NETO Y PASIVO Notas 2018 2017
PATRIMONIO NETO 611.410 456.478
FONDOS PROPIOS 611.410 456.478
Capital 6.1 155.000 155.000
Capital escriturado 155.000 155.000
Reservas 6.2 301.478 84.482
Legal y estatutarias 30.148 8.448
Otras reservas 271.330 76.034
Resultado del ejercicio 3 154.932 216.996
PASIVO NO CORRIENTE - -
PASIVO CORRIENTE 417.099 839.743
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 10:4 - 192.986
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 415.434 646.757
Proveedores, empresas del grupo y asociadas 10.1 49.969 225.756
Acreedores varios 7 107.492 53.243
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 7 97.197 163.432
Otras deudas con las Administraciones Publicas 7 160.776 204.326
Periodificaciones a corto plazo 1.665 -
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 1.028.509 1.296.221




KWS Services West, S.L. (Sociedad Unipersonal)

Cuenta de pérdidas y ganancias abreviada al 30 junio de 2018

Notas 2018 2017
OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocios 9.1 3.972.544  3.838.918
Prestaciones de servicios 3.972.544  3.838.918
Otros ingresos de explotacion 6.454 21.208
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 6.454 21.208
Gastos de personal 9.2 (2.554.305) (2.409.967)
Sueldos, salarios y asimilados (1.899.399) (1.872.290)
Cargas sociales (654.906) (537.677)
Otros gastos de explotacion (1.175.547) (1.124.279)
Servicios exteriores 9.3 (1.170.816) (1.121.639)
Tributos (4.731) (2.640)
Amortizacion del inmovilizado 5 (45.543) (36.937)
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado - (367)
Resultados por enajenaciones y otras - (367)
RESULTADO DE EXPLOTACION 203.603 288.576
Ingresos financieros - 956
De valores negociables y otros instrumentos financieros - 956
De terceros - 956
Gastos financieros g (5)
Por deudas con empresas del grupo y asociadas - (5)
Diferencias de cambio 2.973 22
RESULTADO FINANCIERO 2.973 973
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 206.576 289.549
Impuesto sobre beneficios 8.1 (51.644) (72.553)
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES
CONTINUADAS 154.932 216.996
OPERACIONES INTERRUMPIDAS
Resultado del ejercicio procedente de operaciones interrumpidas neto de
impuestos S - - -
RESULTADO DEL EJERCICIO 3 154.932 216.996




KWS Services West, S.L. (Sociedad Unipersonal)
Estado abreviado de cambios en el patrimonio neto al 30 de junio de 2018

A) Estado abreviado de Ingresos y gastos reconocidos

Notas

2018 2017

RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

154.932  216.996

TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL

PATRIMONIO NETO

TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

154.932 216.996

B) Estado abreviado total de cambios en el patrimonio neto

Capital escriturado Reservas Resultado del ejercicio

(Nota 6.1) (Nota 6.2) (Nota 3) TOTAL

SALDO, FINAL DEL ANO 2016 155.000 63.290 21.192 239.482
Ajustes por errores 2016 y anteriores - - = -
SALDO AJUSTADO, INICIO DEL ANO 2017 155.000 63.290 21.192 239.482
Total ingresos y gastos reconocidos - - 216.996 216.996
Otras variaciones del patrimonio neto - 21.192 (21.192) -
SALDO, FINAL DEL ANO 2017 ~ 155.000  84.482 216.996  456.478
Ajustes por errores 2017 - = - -
SALDO AJUSTADO, INICIO DEL ANO 2018 155.000 84.482 216.996 456.478
Total ingresos y gastos reconocidos - - 154.932 154.932
Otras variaciones del patrimonio neto - 216.996 (216.996) -
SALDO, FINAL DEL ANO 2018 155.000 301.478 154.932 611.410




KWS Services West, S.L. (Sociedad Unipersonal)
Memoria abreviada correspondiente al ejercicio anual terminado el 30 de junio de 2018

1. ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

KWS Services West, S.L.U. (en adelante, la Sociedad) es una sociedad constituida en Espafa de
conformidad con la Ley de Sociedades de Capital el 24 de julio de 2013, y en especial, por los Estatutos
que fueron aprobados por el socio fundador. Su domicilio social se encuentra en la calle Angli n® 31,
Barcelona.

La Sociedad tiene como actividades principales, la prestacion de servicios de asesoramiento, servicios
de apoyo y administracién, servicios de contabilidad, control de gestion, adquisicion y también prestar
servicios informaticos para sociedades del grupo KWS SAAT SE (Nota 10).

La Sociedad esta integrada en el Grupo KWS cuya sociedad dominante es KWS SAAT SE, siendo
esta sociedad la que formula estados financieros consolidados. KWS SAAT SE se encuentra
domiciliada en Alemania. Las cuentas anuales consolidadas del grupo KWS SAAT SE del ejercicio
2018 fueron formuladas por los Administradores en una reunion de su Consejo de Administracion
celebrada el 25 de septiembre de 2018.

Con fecha 30 de junio de 2017, el Socio Unico de la Sociedad comunicé a la misma su decision de
disolver y liquidar la Sociedad al objeto de centralizar la prestacion de determinados servicios a las
empresas del Grupo en Alemania. Sin embargo, y sujeto a la supervision del Socio Unico, KWS SAAT
SE esta planeando diferentes operaciones societarias tendentes a la disolucion (con o sin liquidacion)
de la Sociedad. En cualquier caso, a la fecha de la formulacion de las presentes cuentas anuales
abreviadas, el Administrador Unico de la Sociedad no conoce la fecha exacta en la cual la decision del
Socio Unico sera llevada a cabo, pero estima que las actividades de la Sociedad en su unico centro de
trabajo ubicado en Barcelona no cesen antes de 30 de junio de 2019.

2, BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
21 Marco Normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad

Las cuentas anuales abreviadas se han formulado por el Administrador Unico de acuerdo con el marco
normativo de informacioén financiera aplicable a la Sociedad, que es el establecido en:

e Cadigo de Comercio y la restante legislacion mercantil.

¢ Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre,
el cual ha sido modificado en 2016 por el Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre, asi como
con el resto de la legislacion mercantil vigente.

e Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria
de Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

o Elresto de normativa contable espafola que resulte de aplicacion.

Las cuentas anuales abreviadas han sido formuladas por el Administrador Unico de la Sociedad para
su sometimiento a la aprobacién de la Junta General de Accionistas, estimandose que seran aprobadas
sin ninguna modificacion.

Las cifras incluidas en las cuentas anuales estan expresadas en euros, salvo que se indigue lo
contrario.

2.2 Imagen fiel

Las cuentas anuales abreviadas adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad

habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable con la finalidad de mostrar
la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad.
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KWS Services West, S.L. (Sociedad Unipersonal)
Memoria abreviada correspondiente al ejercicio anual terminado el 30 de junio de 2018

Estas cuentas anuales abreviadas, que han sido formuladas por el Administrador Unico de la Sociedad,
se someteran a la aprobacion por el Socio Unico, estimandose que seran aprobadas sin modificacion
alguna.

23 Principio de empresa en funcionamiento

Si bien, tal y como se indica en la Nota 1 de la presente memoria abreviada, con fecha 30 de junio de
2017 el Socio Unico de la Sociedad comunico a la misma su decision de disolver y liquidar la misma,
y teniendo en cuenta que también cabe la posibilidad de otras operaciones societarias tendentes a la
disolucion (con o sin liquidacion) de la Sociedad por parte de KWS SAAT SE, a la fecha de formulacion
de las presentes cuentas anuales y dado que se estima que las actividades de la Sociedad no cesen
antes del 30 de junio de 2019, la mencionada decision se encuentra pendiente de formalizacion
mediante correspondiente Acta de Decisiones del Socio Unico, por lo que no se han iniciado las
operaciones de disolucion de la Sociedad tendentes a realizar los activos, cobrar los créditos, pagar
las deudas sociales y, en su caso dividir el patrimonio social.

El Administrador Unico ha formulado las presentes cuentas anuales abreviadas de acuerdo con los
criterios especificos de aplicacion del Marco Conceptual de la contabilidad a la empresa en liquidacion
que se establecen en la Resolucién de 18 de octubre de 2013, del Instituto de Contabilidad y Auditoria
de Cuentas, sobre el marco de informacion financiera cuando no resulta adecuada la aplicacion del
principio de empresa en funcionamiento.

2.4 Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

En la preparacion de las cuentas anuales abreviadas de la Sociedad, el Administrador Unico ha
realizado estimaciones para determinar el valor contable de los activos, pasivos, ingresos y gastos y
sobre los desgloses de los pasivos contingentes. Estas estimaciones se han realizado sobre la base
de la mejor informacion disponible al cierre del ejercicio. Sin embargo, dada la incertidumbre inherente
a las mismas podrian surgir acontecimientos futuros que obliguen a modificarlas en los proximos
gjercicios, lo cual se realizaria, en su caso, de forma prospectiva.

2.5 Comparacion de la informacion

De acuerdo con la legislacion mercantil, se presenta, a efectos comparativos, con cada una de las
partidas del balance abreviado, de la cuenta de pérdidas y ganancias abreviado y del estado abreviado
de cambios en el patrimonio neto abreviado, ademas de las cifras del ejercicio 2018, las
correspondientes al ejercicio anterior. En la memoria también se incluye informacion cuantitativa del
ejercicio anterior, salvo cuando una norma contable especificamente establece que no es necesario.

2.6 Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance de situacion abreviado, de la cuenta de pérdidas y ganancias
abreviada y del estado abreviado de cambios en el patrimonio neto se presentan de forma agrupada
para facilitar su comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la
informacién desagregada en las correspondientes notas de la memoria.



KWS Services West, S.L. (Sociedad Unipersonal)

Memoria abreviada correspondiente al ejercicio anual terminado el 30 de junio de 2018

2.7 Correccion de errores

En la elaboracién de las cuentas anuales abreviadas adjuntas no se ha detectado ningun error

significativo que haya supuesto la re expresion de los importes incluidos en las cuentas anuales
abreviadas del ejercicio 2017.

3. APLICACION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucion del resultado del ejercicio 2018, formulada por el Administrador Unico, es
la siguiente:

(euros) 2018

Base de reparto

Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias (beneficio) 154.932
154.932
Aplicacién
A reserva legal 852
A reserva voluntaria 154.080
154.932
3.1 Limitaciones para la distribucion de dividendos

La Socledad esta obligada a destinar el 10% de los beneficios del ejercicio a la constitucion de la
reserva legal, hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. Esta reserva, mientras no
supere el limite del 20% del capital social, no es distribuible (Nota 6.2).

Una vez cubiertas las atenciones previstas por la Ley o los estatutos, solo pueden repartirse dividendos
con cargo al beneficio del ejercicio, o a reservas de libre disposicion, si el valor del patrimonio neto no
es 0, a consecuencia del reparto, no resulta ser inferior al capital social. A estos efectos, los beneficios
imputados directamente al patrimonio neto no pueden ser objeto de distribucion, directa ni indirecta. Si
existieran pérdidas de ejercicios anteriores que hicieran que el valor del patrimonio neto de la Sociedad
fuera inferior a la cifra del capital social, el beneficio se destinara a la compensacion de dichas pérdidas.

4, NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Los principales criterios de registro y valoracion utilizados por la Sociedad en la elaboracion de estas
cuentas anuales abreviadas, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de Contabilidad, son
los siguientes:

4.1 Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de adquisicion o el
coste de produccion.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado material se valora por su coste, menos la

amortizacion acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro
registradas.
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Deterioro de valor de activos materiales

Al cierre de cada ejercicio, siempre que existan indicios de pérdida de valor, la Sociedad procede a
estimar mediante el denominado “test de deterioro”, la posible existencia de pérdidas de valor que
reduzcan el valor recuperable de dichos activos a un importe inferior al de su valor en libros.

El importe recuperable se determina como el mayor importe entre el valor razonable menos los costes
de venta y el valor en uso.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente, el importe en libros de activo o de
la unidad generadora de efectivo se incrementa en la estimacion revisada de su importe recuperable,
pero de tal modo que el importe en libros incrementado no supere el importe en libros que se habria
determinado de no haberse reconocido ninguna pérdida por deterioro en ejercicios anteriores. Dicha
reversion de una pérdida por deterioro de valor se reconoce como ingreso.

Los afios de vida util estimada para los distintos elementos del inmovilizado material son los siguientes:

Afos vida util

Instalaciones técnicas y maquinarias 5-15 afos

Mobiliario 5-15 afios

Equipos proceso informacion 4 afnos

Elementos de transporte 6 afnos

Otro inmovilizado material 5-10 aflos
4.2 Deterioro del valor de los activos no financieros

Al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad evalua si existen indicios de que algun activo no corriente
0, en su caso, alguna unidad generadora de efectivo pueda estar deteriorado y, si existen indicios, se
estiman sus importes recuperables.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costes de venta y el valor en
uso. Cuando el valor contable es mayor que el importe recuperable se produce una pérdida por
deterioro. El valor en uso es el valor actual de los flujos de efectivo futuros esperados, utilizando tipos
de interés de mercado sin riesgo, ajustados por los riesgos especificos asociados al activo. Para
aquellos activos que no generan flujos de efectivo, en buena medida, independientes de los derivados
de otros activos o grupos de activos, el importe recuperable se determina para las unidades
generadoras de efectivo a las que pertenecen dichos activos, entendiendo por dichas unidades
generadoras de efectivo el grupo minimo de elementos que generan flujos de efectivo, en buena
medida, independientes de los derivados de otros activos o grupos de activos.

Las correcciones valorativas por deterioro y su reversion se contabilizan en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Las correcciones valorativas por deterioro se revierten cuando las circunstancias que las
motivaron dejan de existir, excepto las correspondientes a los fondos de comercio si hubiese. La
reversion del deterioro tiene como limite el valor contable del activo que figuraria si no se hubiera
reconocido previamente el correspondiente deterioro del valor.

4.3 Arrendamientos

Los contratos se califican como arrendamientos financieros cuando de sus condiciones economicas se
deduce que se transfieren al arrendatario sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo objeto del contrato. En caso contrario, los contratos se clasifican como
arrendamientos operativos. Al 30 de junio de 2018 y 2017, la totalidad de los arrendamientos de la
Sociedad son operativos.
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Arrendamiento operativo

Los gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se imputan a la cuenta de pérdidas
y ganancias en el ejercicio en que se devengan.

Asimismo, el coste de adquisicién del bien arrendado se presenta en el balance conforme a su
naturaleza, incrementando por el importe de los costes del contrato directamente imputables, los cuales
se reconocen como gasto en el plazo del contrato, aplicando el mismo criterio utilizado para el
reconocimiento de los ingresos del arrendamiento.

Cualquier cobro o pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operativo se tratara como
un cobro o pago anticipado que se imputara a resultado a lo largo del periodo del arrendamiento, a
medida que se cedan o reciban los beneficios del activo arrendado.

4.4 Activos financieros

Los activos financieros que posee la Sociedad se clasifican en “Préstamos y partidas a cobrar”, es
decir, activos financieros originados en la venta de bienes o en la prestacion de servicios por
operaciones de trafico de la empresa, o los que no teniendo un origen comercial, no son instrumentos
de patrimonio ni derivados y cuyos cobros son de cuantia fija o determinable y no se negocian en un
mercado activo.

Valoracion inicial

Los activos financieros se registran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion entregada
mas los costes de la transaccion que sean directamente atribuibles.

Valoracion posterior

Los préstamos y partidas a cobrar se valoraran por su coste amortizado.

En particular, y respecto a las correcciones valorativas relativas a los deudores comerciales y otras
cuentas a cobrar, el criterio utilizado por la Sociedad para calcular las correspondientes correcciones
valorativas, se las hubiera, es realizar un andlisis especifico para cada deudor en funcion de la
solvencia del mismo.

Al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad realiza un test de deterioro para los activos financieros que
no estan registrados a valor razonable con cambios en las cuentas de pérdidas y ganancias
abreviadas. Se considera que existe evidencia objetiva de deterioro si el valor recuperable del activo
financiero es inferior a su valor en libros. Cuando se produce, el registro de este deterioro se registra
en la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada.

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los
flujos de efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los riesgos
y beneficios inherentes a su propiedad, tales como en ventas en firme de activos, cesiones de crédito
comerciales en operaciones de “factoring” en las que la empresa no retiene ningun riesgo de credito ni
de interés, las ventas de activos financieros con pacto de recompra por su valor razonable o las
titularizaciones de activos financieros en las que la empresa cedente no retiene financiaciones
subordinadas ni concede ningun tipo de garantia o asume algun otro tipo de riesgo.

Por el contrario, la Sociedad no da de baja los activos financieros, y reconoce un pasivo financiero por
un importe igual a la contraprestacion recibida, en las concesiones de activos financieros en las que
se retenga sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales como el descuento
de efectos, el “factoring con recurso”, las cuentas de activos financieros con pactos de recompra a un
precio fijo o al precio de venta mas un interés y las titularizaciones de activos financieros en las que la
empresa cedente retiene financiaciones subordinadas u otro tipo de garantias que absorben
sustancialmente todas las pérdidas esperadas. (/\Qﬂ»
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4.5 Pasivos financieros

Clasificacion y valoracion

Débitos y partidas a pagar

Son pasivos financieros aquellos débitos y partidas a pagar que tiene la Sociedad y que se han
originado en la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa, o también
aquellos que sin tener un origen comercial, no pueden ser considerados como instrumentos financieros
derivados.

En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable, que, salvo evidencia en
contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacion recibida
ajustado por los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

Tras su reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afo y que no
tengan un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre
participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal,
cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

La diferencia entre el valor razonable y el importe recibido de las fianzas por arrendamientos operativos
se considera un cobro anticipado por el arrendamiento y se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias
abreviada durante el periodo del arrendamiento. Para el célculo del valor razonable de las fianzas se
toma como periodo remanente el plazo contractual minimo comprometido.

La Sociedad da de baja un pasivo financiero cuando la obligacion se ha extinguido.

Cuando se produce un intercambio de instrumentos de deuda con un prestamista, siempre que éstos
tengan condiciones sustancialmente diferentes, se registra la baja del pasivo financiero original y se
reconoce el nuevo pasivo financiero que surge. De la misma forma se registra una modificacion
sustancial de las condiciones actuales de un pasivo financiero.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero, o de la parte del mismo que se haya dado
de baja, y la contraprestacion pagada, incluidos los costes de transaccion atribuibles, y en la que se
recoge asimismo cualquier activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido, se reconoce en la
cuenta de pérdidas y ganancias abreviada del ejercicio en que tenga lugar.

Cuando se produce un intercambio de instrumentos de deuda que no tengan condiciones
sustancialmente diferentes, el pasivo financiero original no se da de baja del balance, registrando el
importe de las comisiones pagadas como un ajuste de su valor contable. El nuevo coste amortizado
del pasivo financiero se determina aplicando el tipo de interés efectivo, que es aquel que iguala el valor
en libros del pasivo financiero en la fecha de modificacion con los flujos de efectivo a pagar segun las
nuevas condiciones.

A estos efectos, se considera que las condiciones de los contratos son sustancialmente diferentes
cuando el prestamista es el mismo que otorgd el préstamo inicial y el valor actual de los flujos de
efectivo del nuevo pasivo financiero, incluyendo las comisiones netas, difiere al menos en un 10% del
valor actual de los flujos de efectivo pendientes de pago del pasivo financiero original, actualizados

ambos al tipo de interés efectivo del pasivo original.
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4.6 Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio representa una participacion residual en el patrimonio de la Sociedad,
una vez deducidos todos sus pasivos.

Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad se registran en el patrimonio neto por el importe
recibido, neto de los gastos de emision.

4.7 Deudores y cuentas a cobrar

Los saldos de clientes son registrados al valor recuperable, es decir, minorados, en su caso, por las
correcciones que permiten cubrir los saldos de cierta antigiedad en los cuales concurran
circunstancias que permitan razonablemente su clasificacion como de dudoso cobro. Al 30 de junio de
2018 no existen saldos deudores con riesgo de mora no provisionados.

4.8 Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Se incluyen en este epigrafe, los saldos depositados en entidades bancarias y los depdsitos bancarios
a corto plazo con un vencimiento inicial de tres meses o inferior. El importe en libros se aproxima a su
valor razonable.

4.9 Provisiones y contingencias

En la formulacion de las cuentas anuales abreviadas, el Administrador Unico de la Sociedad diferencia
entre:

e Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos
pasados, cuya cancelacion es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan
indeterminados en cuanto a su importe y/o momento de cancelacion.

e Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, cuya materializacion futura esta condicionada a que ocurra, o no, uno o mas eventos
futuros independientes de la voluntad de la Sociedad.

Los pasivos que resultan indeterminados respecto a su importe o a la fecha en que se cancelaran se
reconocen en el balance como provisiones cuando la Sociedad tiene una obligacion actual (ya sea por
una disposicién legal, contractual o por una obligacion implicita o tacita), surgida como consecuencia
de sucesos pasados, que se estima probable que suponga una salida de recursos para su liquidacion
y que es cuantificable.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario para
cancelar o transferir a un tercero la obligacion, registrandose los ajustes que surjan por la actualizacion
de la provisién como un gasto financiero conforme se van devengando. Cuando se trata de provisiones
con vencimiento inferior o igual a un afo, y el efecto financiero no es significativo, no se lleva a cabo
ningun tipo de descuento. Las provisiones se revisan a la fecha de cierre de cada balance y son
ajustadas con el objetivo de reflejar la mejor estimacion actual del pasivo correspondiente en cada
momento.

Las compensaciones a recibir de un tercero en el momento de liquidar las provisiones, se reconocen
como un activo, sin minorar el importe de la provision, siempre que no existan dudas de que dicho
reembolso va a ser recibido, y sin exceder del importe de la obligacion registrada. Cuando existe un
vinculo legal o contractual de exteriorizacion del riesgo, en virtud del cual la Sociedad no esté obligada
a responder del mismo, el importe de dicha compensacion se deduce del importe de la provision.

(e
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Por otra parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones, surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacion esta condicionada a que ocurran eventos
futuros que no estan enteramente bajo el control de la Sociedad y aquellas obligaciones presentes,
surgidas como consecuencia de sucesos pasados, para las que no es probable que haya una salida
de recursos para su liquidacion o que no se pueden valorar con suficiente fiabilidad. Estos pasivos no
son objeto de registro contable, detallandose los mismos en la memoria, excepto cuando la salida de
recursos es remota.

410 Prestaciones a los empleados

Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad esta obligada al pago de indemnizaciones a aquellos
empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Por tanto,
las indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacion razonable se registran como gasto en
el ejercicio en el que se adopta la decision y se crea una expectativa valida frente a terceros sobre el
despido.

En referencia al proceso de disolucién de la Sociedad comentado en la nota 1, el Administrador Unico
de la Sociedad aprobé mediante acta el 25 de julio de 2018 el inicio e implementacion de un proceso
de despido colectivo para el centro de trabajo en Barcelona. Dado que a fecha de formulacion de las
presentes cuentas anuales abreviadas no se han iniciado las negociaciones, ni por tanto alcanzado
ningun acuerdo con los empleados, no es posible realizar una estimacion fiable de los potenciales
efectos, por lo que no se ha registrado provision alguna por indemnizaciones de despido.
Adicionalmente, cabe sefalar que dicho coste por indemnizaciones sera integramente asumido por el
Grupo a traves de su refacturacion.

Planes de participacion en beneficios y bonus

La Sociedad reconoce un pasivo y un gasto por bonus para un determinado personal en base al
cumplimiento de objetivos de ventas. La Sociedad reconoce una obligacion implicita. Asimismo, los
ejercicios 2018 y 2017, el gasto registrado en concepto de bonus ha ascendido a 64 y 82 miles de
euros, respectivamente, y han sido registrado como sueldos y salarios en el epigrafe “Gastos de
personal’ de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

4.11 Impuestos sobre beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula mediante la suma del impuesto corriente,
que resulta de aplicar el correspondiente tipo de gravamen a la base imponible del ejercicio menos las
bonificaciones y deducciones existentes, y de las variaciones producidas durante dicho ejercicio en los
activos y pasivos por impuestos diferidos registrados. Se reconoce en la cuenta de pérdidas y
ganancias abreviada, excepto cuando corresponde a transacciones que se registran directamente en
el patrimonio neto, en cuyo caso el impuesto correspondiente también se registra en el patrimonio neto,
y en la contabilizacion inicial de las combinaciones de negocios en las que se registra como los demas
elementos patrimoniales del negocio adquirido.

Los impuestos diferidos se registran para las diferencias temporarias existentes en la fecha del balance
entre la base fiscal de los activos y pasivos y sus valores contables. Se considera como base fiscal de
un elemento patrimonial el importe atribuido al mismo a efectos fiscales.

El efecto impositivo de las diferencias temporarias se incluye en los correspondientes epigrafes de
“Activos por impuesto diferido” y “Pasivos por impuesto diferido” del balance.

La Sociedad reconoce un pasivo por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias
imponibles, salvo, en su caso, para las excepciones previstas en la normativa vigente.

La Sociedad reconoce los activos por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias
deducibles, créditos fiscales no utilizados y bases imponibles negativas pendientes de compensar, en
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la medida en que resulte probable que la Sociedad disponga de ganancias fiscales futuras que
permitan la aplicacion de estos activos, salvo, en su caso, para las excepciones previstas en la
normativa vigente.

En el caso de las combinaciones de negocios en los que no se hubieran reconocido separadamente
activos por impuesto diferido en la contabilizacién inicial por no cumplir los criterios para su
reconocimiento, los activos por impuesto diferido que se reconozcan dentro del periodo de valoracion
y que procedan de nueva informacion sobre hechos y circunstancias que existian a la fecha de
adquisicion, supondran un ajuste al importe del fondo de comercio relacionado. Tras el citado periodo
de valoracion, o por tener origen en hechos y circunstancias que no existian a la fecha de adquisicion,
se registraran contra resultados o, si la norma lo requiere, directamente en patrimonio neto.

En la fecha de cierre de cada ejercicio la Sociedad evalua los activos por impuestos diferidos
reconocidos y aquellos que no se han reconocido anteriormente. En base a tal evaluacion, la Sociedad
procede a dar de baja un activo reconocido anteriormente si ya no resulta probable su recuperacion, o
procede a registrar cualquier activo por impuesto diferido no reconocido anteriormente siempre que
resulte probable que la Sociedad disponga de ganancias fiscales futuras que permitan su aplicacion.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran a los tipos de gravamen esperados en el
momento de su reversion, segln la normativa vigente aprobada, y de acuerdo con la forma en que
racionalmente se espera recuperar o pagar el activo o pasivo por impuesto diferido.

Los activos y pasivos por impuesto diferido no se descuentan y se clasifican como activos y pasivos
no corrientes, independientemente de la fecha esperada de realizacion o liquidacion.

412 Clasificacion de los activos y pasivos entre corrientes y no corrientes

Se consideran activos corrientes aquellos vinculados al ciclo normal de explotacion que con caracter
general se considera de un afio, también aquellos otros activos cuyo vencimiento, enajenacion o
realizacion se espera que se produzca en el corto plazo desde la fecha de cierre del gjercicio, los
activos financieros mantenidos para negociar, con la excepcion de los derivados financieros cuyo plazo
de liquidacién sea superior al afio y el efectivo y otros activos liquidos equivalentes. Los activos que
no cumplen estos requisitos se clasifican como no corrientes.

Del mismo modo, son pasivos corrientes los vinculados al ciclo normal de explotacion, los pasivos
financieros mantenidos para negociar, con la excepcién de los derivados financieros cuyo plazo de
liquidacién sea superior al afio y en general todas las obligaciones cuyo vencimiento o extincion se
producira en el corto plazo. En caso contrario, se clasifican como no corrientes.

413 Ingresos y gastos

De acuerdo con el principio de devengo, los ingresos y gastos se registran cuando ocurren, con
independencia de la fecha de su cobro o de su pago.

Ingresos por ventas y prestaciones de servicios

Los ingresos se reconocen cuando es probable que la Sociedad reciba los beneficios o rendimientos
economicos derivados de la transaccion y el importe de los ingresos y de los costes incurridos o a
incurrir pueden valorarse con fiabilidad. Los ingresos se valoran al valor razonable de la contrapartida
recibida o por recibir, deduciendo los descuentos, rebajas en el precio y otras partidas similares que la
Sociedad pueda conceder, asi como, en su caso, los intereses incorporados al nominal de los créditos.
Los impuestos indirectos que gravan las operaciones y que son repercutibles a terceros no forman
parte de los ingresos.

L
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Adicionalmente, se deben cumplir las siguientes condiciones dependiendo del tipo de actividades
desarrolladas por la Sociedad:

. Los ingresos por la venta se reconocen cuando la Sociedad ha transferido al comprador los
riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad de los bienes y no mantiene su
gestién, ni retiene el control efectivo de los mismos.

g Los ingresos por prestacion de servicios se reconocen considerando el grado de realizacion
de la prestacion a la fecha de cierre del ejercicio, siempre y cuando el resultado de la
transaccion pueda ser estimado con fiabilidad. Cuando el resultado de la transaccion no puede
ser estimado de forma fiable, solo se reconocen ingresos por la cuantia de los gastos
reconocidos que se consideran recuperables.

. Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando el método del tipo de
interés efectivo y los dividendos cuando se declara el derecho del accionista a recibirlos. En
cualquier caso, los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad
al momento de la adquisicion se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y
ganancias abreviada.

Ingresos y gastos de las operaciones pendientes. El conjunto de las operaciones de trafico que la
Sociedad tenga que concluir y, en general, el reconocimiento de los ingresos, gastos de personal y
servicios exteriores en los que se incurra en el proceso de liquidacion se contabilizan aplicando el
principio de devengo y las normas de registro y valoracion contenidas en el marco general de
informacion financiera, sin que el proximo cese de la actividad origine el registro anticipado de todos
los gastos de la liquidacion.

414 Transacciones con partes vinculadas

La Sociedad realiza gran parte de sus operaciones comerciales con vinculadas a valores de mercado.
Adicionalmente, los precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que los
el Administrador Unico de la Sociedad consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto
de los que puedan derivarse pasivos de consideracion en el futuro.

415 Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que son utilizados de forma duradera
en la actividad de la Sociedad, cuya finalidad principal es la minimizacion del impacto medioambiental
y la proteccion y mejora del medioambiente, incluyendo la reduccion o eliminacion de la contaminacion

futura.

La actividad de la Sociedad, por su naturaleza, no tiene un impacto medioambiental significativo.
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5. INMOVILIZADO MATERIAL
El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen el inmovilizado material son los
siguientes:
Bajas y reversion de
Saldos Altas y correcciones valorativas Saldo
(euros) inicial dotaciones por deterioro final
Ejercicio 2018
Coste
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 96.818 - - 96.818
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 20.792 - - 20.792
Equipos para proceso de informacion 53.876 4.513 - 57.889
Elementos de transporte 21.314 - - 21.314
Otro inmovilizado material - 7.701 - 7.701
Inmovilizado en curso - - - 0
192.301 12.214 - 204.515
Amortizacion acumulada
Instalaciones técnicas y maquinaria (30.906) (19.485) - (50.391)
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario (4.569) (2.082) - (6.651)
Equipos para proceso de informacion (24.473) (12.668) - (37.141)
Elementos de transporte (11.092) (3.608) - (14.700)
Otro inmovilizado material - (7.700) - (7.700)
Inmovilizado en curso - - - 0
(71.039) (45.543) - (116.582)
Valor neto contable 121.262 87.933
Ejercicio 2017
Coste
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 92.910 4.329 (420) 96.818
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 15.468 5.324 - 20.792
Equipos para proceso de informacion 40.024 13.352 - 53.376
Elementos de transporte 21.314 - - 21.314
Inmovilizado en curso - = - -
169.716 23.005 (420) 192.301
Amortizacion acumulada
Instalaciones técnicas y maquinaria (11.763) (19.195) 53 (30.906)
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario (2.727) (1.842) - (4.569)
Equipos para proceso de informacion (12.679) (11.794) (24.473)
Elementos de transporte (7.485) (3.607) - (11.092)
Inmovilizado en curso - - - -
(34.654) (36.438) 53 (71.039)
Valor neto contable 135.062 121.262
51 Descripcion de los principales movimientos

Las altas del ejercicio 2018 se han debido fundamentalmente a la adquisicion de equipos para proceso

informacioén y otro inmovilizado material.

Las altas del ejercicio 2017 se debieron fundamentalmente a la adquisicion y produccion de
instalaciones técnicas y maquinaria para la propia actividad productiva

Al 30 de junio de 2018 y 2017 la Sociedad tiene elementos de su inmovilizado material totalmente
amortizados y que siguen en uso por valor de coste de 1.500 euros y 21.056 euros respectivamente.

La Sociedad sigue la practica de formalizar pélizas de seguro para cubrir los posibles riesgos a que
estan sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material. Al 30 de junio de 2018 y 2017, el
Administrador Unico considera que la cobertura de seguros es suficiente para cubrir los riesgos propios

de las actividades de la Sociedad.

La totalidad del inmovilizado se encuentra en el territorio espariol.

Lo
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Memoria abreviada correspondiente al ejercicio anual terminado el 30 de junio de 2018

5.2 Arrendamientos operativos

Al cierre de los ejercicios 2018 y 2017, la Sociedad tiene contratadas con los arrendadores las
siguientes cuotas de arrendamiento minimas, de acuerdo con los actuales contratos en vigor, sin tener
en cuenta repercusion de gastos comunes, incrementos futuros por IPC, ni actualizaciones futuras de
rentas pactadas contractualmente:

Valor nominal (Euros)

(euros) 2018 2017
Hasta un ano 64.100 76:257
Entre uno y cinco afnos 37.800 170.408

101.900 246.665

El importe de las cuotas de arrendamientos operativos reconocidas respectivamente como gasto en
los ejercicios 2018 y 2017 es el siguiente:

(euros) 2018 2017
Gasto por arrendamiento 79.702 78.816
79.702 78.816

6. PATRIMONIO NETO - FONDOS PROPIOS

6.1 Capital social

Al cierre del ejercicio 2018 y 2017, el capital social de la Sociedad asciende a 155 miles de euros,
representado por 155.000 participaciones de 1 euro de valor nominal cada una, todas ellas de la misma
clase, totalmente suscritas y desembolsadas.

La Sociedad se constituyo con fecha 24 de julio de 2013 con un capital de 5.000 de euros y su
inscripcion en el Registro Mercantil se formalizé con fecha 23 de Agosto de 2013. Con fecha 25 de
marzo de 2014 la Sociedad realizd una ampliacion de capital de 150.000 euros que fue desembolsado
en su totalidad. La sociedad estéa participada en un 100% por su Socio Fundador, KWS SAAT SE.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 13 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital,
la Sociedad tiene inscrito en el Registro Mercantil su condicién de Sociedad Unipersonal, asi como la
entidad de su Socio Unico. La Sociedad no posee acuerdos con su Socio Unico distintos a los
detallados en la Nota 10.

6.2 Reservas

Reserva legal

De acuerdo con el texto refundido Ley de Sociedades de Capital, la reserva legal, mientras no supere
el limite del 20% del capital social, no es distribuible a los accionistas y solo podra destinarse, en el
caso de no tener otras reservas disponibles, a la compensacion de peérdidas. Esta reserva podra
utilizarse igualmente para aumentar el capital social en la parte que exceda del 10% del capital ya
aumentado.

Dividendos
Durante el ejercicio 2018 y 2017 no se han distribuido dividendos.

@
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Memoria abreviada correspondiente al ejercicio anual terminado el 30 de junio de 2018

7. PASIVOS FINANCIEROS

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

La composicion del epigrafe “Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar” al 30 de junio es la

siguiente:
(En euros) 2018 2017
Proveedores, empresas del grupo y asociadas (Nota 10.1) 49.969 225.756
Acreedores varios 107.492 53.243
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 97.197 163.432
Otras deudas con Administraciones Publicas (Nota 8) 160.776 204.326
415.434 646.757

La totalidad de los saldos a pagar son con vencimiento a corto plazo.

8. SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos relativos a activos fiscales y pasivos fiscales al 30 de junio es el siguiente:

(En euros) 2018 2017

Otros créditos con las Administraciones Publicas
IVA 99.316 62.240
99.316 62.240

Pasivos por impuesto corriente

Hacienda Publica, acreedora por impuesto sobre sociedades (35.889) (63.668)

Otras deudas con las Administraciones Publicas
IRPF (81.486) (94.324)
Seguridad Social (43.401)  (46.334)
(160.776) (204.326)

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el
plazo de prescripcion, actualmente establecido en cuatro afios. La Sociedad tiene abiertos a inspeccion
los cuatro ultimos ejercicios para todos los impuestos que le son aplicables. En opinion de los
Administradores de la Sociedad, asi como de sus asesores fiscales, no existen contingencias fiscales
de importes significativos que pudieran derivarse, en caso de inspeccion, de posibles interpretaciones

diferentes de la normativa fiscal aplicable a las operaciones realizadas por la Sociedad.

8.1 Calculo del Impuesto sobre Sociedades

La conciliacion entre el importe neto de los ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible (resultado

fiscal) del Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:
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KWS Services West, S.L. (Sociedad Unipersonal)
Memoria abreviada correspondiente al ejercicio anual terminado el 30 de junio de 2018

Cuenta de pérdidas y ganancias abreviada

(En euros) Aumentos Disminuciones Total

Ejercicio 2018

Saldo de ingresos y gastos del ejercicio - = 154.932
Impuesto sobre Sociedades 51.644
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio antes de

impuestos - - 206.576

Diferencias permanentes = 2

Base imponible (resultado fiscal) - - 206.576

Ejercicio 2017

Saldo de ingresos y gastos del ejercicio - - 216.996
Impuesto sobre Sociedades 72.553
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio antes de

impuestos - - 289.549
Diferencias permanentes 664 = 664
Base imponible (resultado fiscal) - - 290.213

La conciliacion entre el gasto / (ingreso) por impuesto sobre beneficios y el resultado de multiplicar
los tipos de gravamenes aplicables al total de ingresos y gastos reconocidos es la siguiente:

2018 2017
Cuenta de pérdidas y ganancias Cuenta de pérdidas y ganancias

(En euros) abreviada abreviada

Saldo de ingresos y gastos del ejercicio

antes de impuestos 206.576 289.549

Carga impositiva tedrica (25%) 51.644 72.387

Gastos no deducibles - 166

Gasto / (ingreso) impositivo efectivo 51.644 72.553

El calculo del Impuesto sobre Sociedades a devolver es el siguiente:

(En euros) 2018 2017
Impuesto corriente 51.644 72.553
Pagos a cuenta (15.755) (8.885)
Impuesto sobre Sociedades a ingresar/(devolver) 35.889 63.668
9. INGRESOS Y GASTOS
9.1 Importe neto de la cifra de negocios

La distribucion del importe neto de la cifra de negocios de la Sociedad correspondiente a sus
operaciones continuadas por categorias de actividades, asi como por mercados geograficos, es la
siguiente:

(o
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Memoria abreviada correspondiente al ejercicio anual terminado el 30 de junio de 2018

(En euros) 2018 2017

Segmentacion por categorias de actividades
Prestacion de servicios 3.972.544 3.838.918
3.972.544 3.838.918

Segmentacion por mercados geograficos

Nacional (Espania) 217.913 191.877
intracomunitario 3.133.977 3.045.581
Alemania 298.221 172.866
Francia 1.441.151 1.477.733
ltalia 486.456 484.138
Paises Bajos 375.928 394.373
Reino Unido 351.750 352.711
Dinamarca 180.471 163.760
Extracomunitario 620.654 601.460
Turquia 466.287 462.455
Suiza 110.267 98.055
Marruecos 44 100 40.950

3.972.544 3.838.918

La totalidad de la cifra de negocios corresponde a las prestaciones de servicios por la refacturacion de
gastos mas un margen fijado en el 5%. La totalidad de las transacciones se realizan a empresas del
grupo KWS SAAT.

9.2 Gastos de personal

El detalle de los gastos de personal es el siguiente:

(En euros) 2018 2017

Sueldos, salarios y asimilados
Sueldos y salarios 1.899.399 1.872.290
1.899.399 1.872.290

Cargas sociales
Seguridad social 521.658 422231
Otros gastos sociales 133.248 115.446
654.906 537.677
2.554.305  2.409.967

9.3 Servicios exteriores

El detalle de los servicios exteriores es el siguiente:

(En euros) 2018 2017
Arrendamientos y canones 79.702 78.816
Reparaciones y conservacion 25.552 20.083
Servicios profesionales independientes 204.653 410.013
Primas de seguros 1.554 1.420
Servicios bancarios 12.174 3.715
Publicidad, propaganda y relaciones publicas 17.436 15.643
Suministros 21.279 29.270
Otros servicios 808.466 562.679

1.170.816  1.121.639

(%
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Memoria abreviada correspondiente al ejercicio anual terminado el 30 de junio de 2018

10. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

Las partes vinculadas con las que la Sociedad ha realizado transacciones durante los ejercicios 2018
y 2017, asi como la naturaleza de dicha vinculacion, es la siguiente:

Naturaleza de la vinculacién

KWS SAAT SE Sociedad dominante del grupo
KWS Mais France Empresa del grupo
KWS France Empresa del grupo
KWS Tirk Tarim Tic Empresa del grupo
KWS ltalia Empresa del grupo

KWS Semillas Ibérica, S.L.

KWS Potato B.V

Betaseed France Sarl
Razés Hybrides SArl
KWS Services Deutschland GmbH

KWS Momont Recherche Sarl

Klein Wanzlebener Saatzucht Maroc
KWS Benelux B.V

KWS Momont SAS

KWS Scandinavia A/S

Empresa del grupo

Empresa del grupo

Empresa del grupo
Empresa del grupo
Empresa del grupo

Empresa del grupo
Empresa del grupo
Empresa del grupo
Empresa del grupo
Empresa del grupo

KWS Suisse Empresa del grupo
KWS UK Ltd. Empresa del grupo
10.1 Entidades vinculadas

El detalle de los saldos mantenidos con entidades vinculadas es el siguiente:

Inversiones en

empresas del grupo y

asociadas a corto Deudas a corto Proveedores

(En euros) Clientes (Nota 11.1) plazo. (Nota 11.1) ~ plazo (Nota 11.2) (Nota 7) Total
Ejercicio 2018

KWS SAAT SE 189.976 44711 (20.131) 214.556
KWS Mais France 32.864 - - - 32.864
KWS France 7.885 - - - 7.885
KWS Momont Recherche 5.815 - - - 5.815
KWS Tirk Tarim Tic 125.038 - - 125.038
KWS ltalia 16.456 - = - 16.456
KWS Semillas Ibérica, S.L. 21.674 - - - 21.674
KWS Potato B.V 9.934 - - - 9.934
Betassed France Sarl 34.337 - - - 34.337
Razés Hybrides SArl 47.800 - - - 47.800
Klein Wanzlebener Saatzucht Maroc 224.924 - - - 224.924
KWS Benelux B.V. 22.824 - - - 22.824
KWS Momont SAS 8.885 - - - 8.885
KWS Scandinavia A/S 14.146 - - - 14.146
KWS Suisse - - - (29.838) (29.838)
KWS UK Ltd. 21.747 - - - 21.747
Total 784.305 44.711 - (49.969) 779.047
Ejercicio 2017

KWS SAAT SE 154.159 - (192.986) (16.799) (55.626)
KWS Mais France 37.677 - ] - 37.677
KWS France 29.705 - - (146.122) (116.417)
KWS Turk Tarim Tic 120.998 = - 120.998
KWS ltalia 40.502 - - - 40.502
KWS Semillas Ibérica, S.L. 77.630 - - - 77.630
KWS Mais GmbH - - - - -
KWS Service North B.V. 1.999 - - - 1.999
KWS Potato B.V 13.269 - - - 13.269
Betassed France Sarl 35.250 - - - 35.250
Razes Hybrides SArl 50.718 - - - 50.715
KWS Services Deutschland GmbH 150 - - - 150
Klein Wanzlebener Saatzucht Maroc 180.824 - - - 180.824
KWS Benelux B.V. 18.261 - - - 18.261
KWS Momont SAS 99.555 99.555
KWS Scandinavia A/S 44.417 - - 44.417
KWS Suisse 57.123 - = - 57.123
KWS UK Ltd. 135,025 - - (62.835) 72.190
Total 1.097.259 - (192.986) (225.756) 678.517
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El 15 de noviembre de 2013, la Sociedad firmo un contrato de cash pooling con KWS SAAT SE y otras
de las Sociedades del grupo, la cual aun es vigente en los ejercicios 2018 y 2017. Esta cuenta devenga
a un tipo de interés trimestral de 0,3% mas el Euribor a 3 meses.

Los saldos deudores corresponden a las cuentas por cobrar derivadas de la prestacion de servicios de
Service Center, mientras que los saldos acreedores se deben a la prestacion de servicios de IT por

parte de KWS SAAT SE.

La Sociedad realiza gran parte de sus operaciones comerciales con vinculadas a valores de mercado.
Adicionalmente, los precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que el
Administrador Unico de la Sociedad considera que no existen riesgos significativos por este aspecto
de los que puedan derivarse pasivos de consideracion en el futuro.

El detalle de las transacciones realizadas con entidades vinculadas es el siguiente:

(En euros) Ventas Prestacién servicios Compras Otros gastos
Ejercicio 2018

KWS SAAT SE - 250.422 - 246.727
KWS Mais France - 342.864 - -
KWS France - 509.249 - 2.006
KWS Turk Tarim Tic - 466.287 - -
KWS ltalia - 486.456 - 986
KWS Semillas Ibérica, S.L. - 217913 - -
KWS Potato B.V - 173.104 - -
Betassed France Sarl - 74.337 - -
Razes Hybrides SArl - 47.800 - -
KWS Services Deutschland GmbH - - - 110
Betaseed GmbH - - - -
Klein Wanzlebener Saatzucht Maroc - 44.100 - -
KWS Benelux B.V. - 202.824 - -
KWS Momont SAS - 308.885 - 19
KWS Momont Recherche - 205.815 -
KWS Scandinavia A/S 180.009 - -
KWS Service East GmbH 462 - -
KWS Service Einbeck 8 - 46
KWS Suisse - 110.267 - -
KWS UK Ltd. - 351.750 - 5.572
Ejercicio 2017

KWS SAAT SE - 153.877 - 187.361
KWS Mais France - 341.309 - -
KWS France - 505.001 - 145.224
KWS Turk Tarim Tic - 462.455 - -
KWS ltalia - 484.138 - 438
KWS Semillas Ibérica, S.L. - 191.415 - -
KWS Potato B.V - 163.269 - 442
Betassed France Sarl - 68.271 - -
Razés Hybrides SArl - 50.715 - -
KWS Services Deutschland GmbH - B = 5.435
Betaseed GmbH - 18.988 - -
Klein Wanzlebener Saatzucht Maroc - 40.950 - -
KWS Benelux B.V. - 231.105 - -
KWS Momont SAS - 512.437 - 80
KWS Scandinavia A/S - 163.760 - -
KWS Service East GmbH - 462 - -
KWS Suisse - 98.055 - -
KWS UK Ltd. - 352.711 - 62.836

La totalidad de las ventas se realizan a sociedades del Grupo KWS (Nota 1). Tanto los cargos a otras
sociedades del Grupo como los realizados por la Sociedad son debidos Gnicamente a la prestacion de

servicios descritos en la Nota 1.
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10.2 Administradores y alta direccion
Durante los ejercicios 2018 y 2017, el Administrador Unico no ha precibido retribucion alguna.

Durante el ejercicio 2018 no ha habido remuneracién correspondiente a personas fisicas que
representan a la Sociedad en los érganos de administracion en los que la Sociedad es persona juridica
administradora.

Al 30 de junio de 2018 y 2017 la Sociedad no tenia obligaciones contraidas en materia de pensiones
y de seguros de vida respecto al Administrador Unico.

A 30 de junio de 2018 y 2017 no existian anticipos ni créditos concedidos al personal de alta direccion
o al Administrador Unico, ni habia obligaciones asumidas por cuenta de ellos a titulo de garantia.

Durante el ejercicio 2018 no se han satisfecho primas de seguros de responsabilidad civil de los
administradores por dafios ocasionados en el ejercicio.

En relacion con el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital, los administradores han comunicado
que no tienen situaciones de conflicto con el interés de la Sociedad.

1. INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO PROCEDENTE DE
INSTRUMENTOS FINANCIEROS

La gestion de los riesgos financieros de la Sociedad esta centralizada en la Direccion Financiera, la
cual tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las variaciones en
los tipos de interés y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. A continuacion se
indican los principales riesgos financieros que impactan a la Sociedad:

111 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se produce por la posible pérdida causada por el incumplimiento de las obligaciones
contractuales de las contrapartes de la Sociedad, es decir, por la posibilidad de no recuperar los activos
financieros por el importe contabilizado y en el plazo establecido.

Con caracter general, la Sociedad mantiene su tesoreria y activos liquidos equivalentes en entidades
financieras de elevado nivel crediticio o en sociedades del grupo. Adicionalmente, el sector al que
pertenece la Sociedad no presenta riesgos significativos de morosidad.

Existe una concentracion significativa del riesgo de crédito en sociedades de grupo (nota 10), el cual
es parte del objeto social de la Sociedad.

11.2 Riesgo de mercado

El riesgo de mercado se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor razonable
o en los futuros flujos de efectivo de un instrumento financiero debidas a cambios en los precios de
mercado. El riesgo de mercado incluye el riesgo de tipo de interés, de tipo de cambio y otros riesgos
de precio.

A 30 de junio de 2018 y 2017, la Sociedad no requiere de financiacion externa y la financiacion del
grupo, en caso de ser necesaria, devenga a un tipo de interés variable.
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11.3  Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se produce por la posibilidad de que la Sociedad no pueda disponer de fondos
liquidos, o acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, para hacer frente en todo
momento a sus obligaciones de pago. El objetivo de la Sociedad es mantener las disponibilidades

liqguidas necesarias.

Al 30 de junio de 2018 y 2017, el fondo de maniobra presenta el siguiente detalle:

(En euros) 2018 2017
Activo corriente 929.775 1.164.159
Pasivo corriente (417.099)  (839.743)

512.676 324.415

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se derivan de
su actividad, la Sociedad dispone de la tesoreria, asi como de las lineas crediticias y de la
financiacion que muestra su balance.

12. OTRA INFORMACION
121 Estructura del personal

El detalle de las personas empleadas por la Sociedad distribuidas por categorias es el siguiente:

Numero medio

Numero medio de personas con
Numero de personas empleadas al de personas discapacidad > 33%
final del ejercicio empleadas en  del total empleadas
Hombres Mujeres Total el ejercicio en el ejercicio
Ejercicio 2018
Altos directivos 2 4 6 7 -
Ingenieros y técnicos 10 8 18 21 -
Administrativos 8 5 13 14 -
Personal de produccion - - - -
Personal de venta y distribucion - - - - -
20 17 37 42
Ejercicio 2017
Altos directivos 3 4 7 7 -
Ingenieros y técnicos 13 6 19 19 -
Administrativos 7 7 14 14 -
Personal de produccion - - - -
Personal de venta y distribucion - - - - m
23 17 40 40 -

El Administrador Unico es un varén.

12.2 Honorarios de auditoria
Durante el ejercicio 2018, los honorarios relativos a los servicios de auditoria de cuentas presentados

por el auditor de la Sociedad han ascendido a 6.240 euros (igual que en el ejercicio anterior), no
habiéndose devengado honorarios por ningun otro concepto.

00
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12.3  Informacion sobre medioambiente

En los ejercicios 2018 y 2017 la Sociedad no ha incurrido en gastos ni ha efectuado inversiones en
activos cuyo objeto sea la eliminacion, limitacion o el control de los posibles importes que pudieran
ocasionar el normal desarrollo de la Sociedad sobre el medioambiente.

Los administradores de la Sociedad estiman que no existen contingencias relativas a la proteccion y
mejora del medio ambiente, no considerando necesario registrar provision alguna en tal sentido.

12.4 Informacién abreviada sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion

adicional tercera. “Deber de informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

La informacion relativa al periodo medio de pago a proveedores es la siguiente:

2018 2017

(Dias)
Periodo medio de pago a proveedores 35 25

En estos importes no se incluyen los pagos realizados a proveedores empresas del grupo y asociadas,
proveedores de inmovilizado ni acreedores por arrendamiento financiero. Para ver las transacciones y
saldos pendientes con empresas del grupo y asociadas al cierre de los ejercicios 2018 y 2017 ver la
nota 10.

13. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Con posterioridad al cierre del ejercicio no se han acontecido hechos que pudieran afectar a las cuentas
anuales abreviadas.

28 de septiembre de 2018



FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES ABREVIADAS POR EL ADMINISTRADOR UNICO

En Barcelona, a 28 de septiembre de 2018

Los presentes documentos numerados del 1 al 24, incluido el presente, constituyen las Cuentas
Anuales abreviadas y el Informe de Gestién de KWS Services West, S.L.U. correspondientes al
gjercicio 2017-18 y son formuladas el dia de hoy, 28 de septiembre de 2018, por el Administrador

Unico:

[ Dacuedy

Sr. Cord Warnepke
Administrador Unico de KWS Services West, S.L.U.
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