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Zwischenlagebericht 2009/2010

Sehr geehrte Aktionare und Freunde des Hauses KWS,

in den Monaten Juli bis Dezember tatigen wir die Umsétze unseres
Getreide- und Rapsgeschafts der Herbstaussaat sowie erste Aus-
lieferungen unserer Mais- und ZuckerrUbensorten fur die Frih-
jahrssaison. Insgesamt erreichen wir im ersten Halbjahr naturgeman
nur knapp ein Flnftel unseres Jahresumsatzes, wahrend die Kosten
sich nahezu gleichmaBig auf das Geschéaftsjahr verteilen. Unser
Halbjahresergebnis ist daher regelmaBig negativ. Positiv ist hingegen
der Ausblick auf das Gesamtgeschéftsjahr. Auch nach sechs
Monaten halten wir an unserer Prognose fest, an das auBerordentlich
gute Geschaftsjahr 2008/09 ankniipfen zu kénnen. Hierzu tragt ei-
nerseits das sich positiv entwickelnde Wahrungsumfeld bei und
anderseits untermauern gute Sortenergebnisse — insbesondere in
der MaiszUchtung — unsere bisherige Einschatzung.

Geschaftsverlauf im
ersten Halbjahr

Die Umsatzerldse des ersten Halbjahres liegen mit 120,6 (141,8)*Mio. €
rund 15 % unter dem Vorjahreszeitraum. Ursache ist der bereits im
ersten Quartalsbericht beschriebene RUlckgang unseres Winter-
getreide- und Winterkdrnerrapsgeschéfts. Bei dem leichten Zuwachs
im Segment Zuckerrlben und den verminderten Maiserldsen per
31. Dezember 2009 handelt es sich um Periodenverschiebungen,
von denen sich keine Tendenz fiir das Gesamtgeschaéftsjahr ableiten
l&sst.

Das Betriebsergebnis (EBIT) in Hohe von -52,1 (-39,9) Mio. € spie-
gelt einerseits den angekundigten signifikanten Ausbau unserer F&E-
Aktivitdten um gut 10 % sowie die ricklaufigen Deckungsbeitrage
aus dem Getreide- und Rapsgeschaft wider. Andererseits verliefen
der Forderungseingang und die Fruhbestellungen unserer Kunden
erfreulich, so dass wir Wertberichtigungen auf Forderungen und
Warenbesténde aufldsen konnten.

* Die Zahlen in Klammern beziffern den Vorjahreswert




Das Finanzergebnis enthalt aufgrund des aktuell niedrigen
Zinsniveaus gegenuber dem Vorjahreszeitraum verminderte Zins-
ertrége und Zinsaufwendungen, die im Saldo zu einem leicht ver-
besserten Finanzergebnis flhrten. Der Aufwand fir Steuern vom
Einkommen und Ertrag resultiert aus der Anwendung des fur das
gesamte Geschéaftsjahr geplanten effektiven Steuersatzes auf das
Vorsteuerergebnis des Halbjahres.

Gewinn- und Verlustrechnung (1. Halbjahr)

2. Quartal 1. Halbjahr
in Mio. € i 2009/2010 Vorjahr | 2009/2010 Vorjahr
Umsatzerldse 55,3 59,0 1206 1418
Betriebsergebnis —24,0 -28,7 -52,1 -39,9
Finanzergebnis -0,9 2,2 -1,8 -2,1
Ertragsteuern -6,3 -7,0 -14,6 -11,8
Periodenergebnis -186  -239 -39,3 -30,2
Anteile anderer Gesellschafter 1,6 -0,1 2,3 2,7
w0z 298 | 16 e
Ergebnis je Aktie (€) -3,06 -3,61 -6,30 -4,98

Gesamtergebnisrechnung (1. Halbjahr)

2. Quartal 1. Halbjahr
in Mio. € 2009/2010 Vorjahr | 2009/2010 Vorjahr
e}

Periodenergebnis -18,6 -23,9 -39,3 -30,2
Wahrungsumrechnung

auslandischer Tochterunternehmen 21 —4.6 -15 3.9
Latente Steuern auf die Bestandteile

des sonstigen Gesamteinkommens 00 00 00 0,0
Gesamtergebnis der Periode -16,5 -28,5 -40,8 -26,3
davon Aktiondre der KWS SAAT AG -18,2 -27,8 —43,1 -28,3
davon Anteile anderer Gesellschafter 1,7 -0,7 2,3 2,0




Grundsatze der Rechnungs-
legung und Bilanzierung

Die KWS Gruppe ist identisch mit dem KWS Konzern im Sinne der
Vorschriften zur Rechnungslegung. Sémtliche Angaben zur Gruppe
sind Angaben zum Konzern gemaB den International Financial
Reporting Standards (IFRS) des International Accounting Standards
Board (IASB), London, und unter Bericksichtigung der Auslegungen
des International Financial Reporting Interpretations Committee
(IFRIC). Der Halbjahresabschluss der KWS Gruppe ist nach IAS 34
erstellt und wurde weder einer pruferischen Durchsicht noch einer
vollstdndigen Abschlussprifung unterzogen. Die im Rahmen des
Gruppenabschlusses zum 30. Juni 2009 angewandten Bilanzie-
rungs- und Bewertungsmethoden wurden unverandert beibehalten.
Die Erlauterungen im Anhang des Jahresabschlusses zum 30. Juni
2009 gelten daher entsprechend. Durch die erstmalige Anwendung
der Uberarbeiteten Fassung des IAS 1 wird ab dem Geschaftsjahr
2009/10 die Gewinn- und Verlustrechnung um die ergebnisneutralen
Verénderungen des Eigenkapitals als Gesamtergebnisrechnung
erganzt. Die Ertragsteuern wurden auf der Basis der landesspezi-
fischen Ertragsteuersatze unter BerUcksichtigung der Planung fur
das gesamte Geschaftsjahr ermittelt.

Konsolidierungskreis
der KWS Gruppe

Der Halbjahresabschluss der KWS Gruppe umfasst die Einzel-
abschllsse der KWS SAAT AG und ihrer in- und auslandischen
Tochterunternehmen, bei denen ihr unmittelbar oder mittelbar mehr
als 50 % der Stimmrechte zustehen. Ferner werden Gemeinschafts-
unternehmen entsprechend dem Anteil am Kapital quotal einbezogen.
Nicht einbezogen werden Tochter- und Gemeinschaftsunternehmen,
die fur die Darstellung und Beurteilung der Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Gruppe von untergeordneter Bedeutung sind. Dabei
hat sich der Konsolidierungskreis zum 1. Juli 2009 durch die
Verschmelzung der ruméanischen KWS SEMINTE S.R.L. mit der
DUNASEM S.R.L. um eine vollkonsolidierte Gesellschaft reduziert,
so dass in 2009/2010 insgesamt 41 Gesellschaften voll- und zwdolf
quotenkonsolidiert werden.




Investitionen

Im ersten Halbjahr tatigte die KWS Gruppe Investitionen in das Sach-
anlagevermdgen in Hohe von 25,2 (14,3) Mio. €. Damit wurden die Ab-
schreibungen in Hhe von 8,7 (7,7) Mio. € erneut deutlich Ubertroffen.

Im Segment Zuckerrliben wurden hierbei verstarkt Investitionen in
Produktionsanlagen in Deutschland und den USA, aber auch flr eine
Zuchtstation in Russland, vorgenommen. Beim Mais flossen die
Mittel Uberwiegend in den Bau von Produktionsanlagen in Osteuropa
und den USA. F&E-Investitionen wurden am Standort Einbeck in
Gewachshausanlagen sowie in flr die weitere Forschung erforder-
liche Gebaudeerweiterungen getatigt.

Von den Gesamtinvestitionen in Héhe von 27,1 (32,8) Mio. €, die im
Vorjahr noch von dem neuen Kartoffelengagement gepragt waren,
fallen 51 % auf das Segment Zichtung & Dienstleistungen, 26 % auf
das Segment Mais, 17 % auf die Zuckerriiben und die verbleibenden
6 % auf die Getreideaktivitaten.

Segmentbericht (1. Halbjahr)

2. Quartal 1. Halbjahr
in Mio. € o 2009/2010 Vorjahr | 2009/2010 Vorjahr
Umsatzerldse 55,3 59,0 120,6 141,8
Zuckerriiben 14,9 15,4 23,6 20,2
Mais 16,1 17,3 31,7 37,7
Getreide 18,0 18,1 55,9 74,2
Ziichtung & Dienstleistungen 6,3 8,2 9,4 9,7
Betriebsergebnis -24,0 -28,7 -52,1 -39,9
Zuckerriiben 9,1 -8,8 -13,7 -13,9
Mais -4,9 =150 -17,9 235
Getreide 9,0 4,1 13,5 18,8
Ziichtung & Dienstleistungen -19,0 -9,0 -34,0 -21,3
Investitionen 13,2 6,1 271 32,8
Zuckerriiben 2,0 1,2 4,7 1,8
Mais 1,8 2,2 7,1 7,4
Getreide 0,4 0,6 1,5 1,3
Ziichtung & Dienstleistungen 9,0 2,1 13,8 22,3




Die Segmente im Einzelnen

Im Segment Getreide hat der Einfluss niedriger Konsumgetreide-
preise bei der Herbstaussaat zu einem deutlichen Nachfrage-
rickgang nach zertifiziertem Saatgut gefiihrt. Besonders betroffen
war der Absatz unserer Hybridroggensorten. Gegentiber dem auBer-
ordentlich guten Vorjahr reduzierte sich das Hybridroggengeschaft
um rund 20 %. Der Segmentumsatz Getreide belief sich damit im
1. Halbjahr auf 55,9 (74,2) Mio. €. Das Segmentergebnis verringerte
sich im Zuge dessen auf 13,5 (18,8) Mio. €.

Der Halbjahresumsatz im Segment Mais betrug 31,7 (37,7) Mio. €,
wobei der Rluckgang gegenuber dem Vorjahreszeitraum einerseits
auf das verminderte Rapsgeschaft und andererseits auf Quartals-
verschiebungen zurlickzufthren ist. Das Halbjahresergebnis legte
hingegen mit -17,9 (-23,5) Mio. € im Vergleich zum Vorjahr trotz des
verminderten Periodenumsatzes deutlich zu. Urs&chlich sind neben
den Auflésungen von Wertberichtigungen auf inzwischen einge-
gangene Forderungen und Warenbestande auch verminderte inner-
betriebliche Lizenzaufwendungen. Aufgrund guter Sortenleistungen
und einer sich langsam stabilisierenden Liquiditat unserer Kunden in
Sidost- und Osteuropa sehen wir verbesserte Absatzchancen im
laufenden Jahr.

Im Segment Zuckerriiben liegen sowohl der Umsatz mit 23,6 (20,2)
Mio. € als auch das Ergebnis mit =13,7 (-13,9) Mio. € auf dem Niveau
des Vorjahres.

DemgegenUber schlagt sich in unserem Kernsegment Ziichtung &
Dienstleistungen der strategische Ausbau unserer F&E-Aktivitaten
signifikant nieder. Mit rund 70 zusétzlichen Fachkréaften, die wir im
vergangenen Kalenderjahr gewinnen konnten, sind wir in der Lage,
neue umfangreiche Forschungs- und Zuchtungsprojekte und
Kooperationen aufzulegen. Bei verminderten innerbetrieblichen
Lizenzeinnahmen aus dem Getreide- und Rapsgeschaft fuhrt dies zu
einem Halbjahresergebnis von 34,0 Mio. € gegenlber -21,3 Mio. €
im Vorjahr.




Bilanz der KWS Gruppe

in Mio. € ‘ 31. Dezember 2009 30. Juni 2009
e}

Aktiva

Immaterielle Vermdgenswerte 48,1 47,9
Sachanlagen 195,7 180,7
Finanzanlagen 1,5 3,2
Langfristige Steuerforderungen 6,2 6,4
Aktive latente Steuern 18,7 16,9
Langfristige Vermdgenswerte 270,2 2551
Vorréte und biologische Vermdgenswerte 267,2 121,5
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 94,4 216,9
Wertpapiere 15,2 14,1
Fliissige Mittel 47,3 111,56
Kurzfristige Steuerforderungen 41,9 15,6
Sonstige kurzfristige Vermdgenswerte 41,7 21,3
Kurzfristige Vermdgenswerte 507,7 500,9
Bilanzsumme 777,9 756,0
Passiva

(e}

Gezeichnetes Kapital 19,8 19,8
Kapitalriicklage 55 55
Gewinnriicklage 336,9 391,9
Anteile anderer Gesellschafter 19,0 17,3
Eigenkapital 381,2 434,5
Langfristige Riickstellungen 58,5 62,0
Langfristige Finanzverbindlichkeiten 11,7 1,9
Verbindlichkeiten aus Lieferungen u. Leistungen 3,6 6,4
Latente Steuerverbindlichkeiten 18,4 18,1
Sonstige langfristige Verbindlichkeiten 9,9 10,3
Langfristiges Fremdkapital 1021 98,7
Kurzfristige Riickstellungen 74,7 112,7
Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten 39,8 6,7
Verbindlichkeiten aus Lieferungen u. Leistungen 123,2 55,2
Kurzfristige Steuerverbindlichkeiten 20,8 18,3
Sonstige Verbindlichkeiten 36,1 29,9
Kurzfristiges Fremdkapital 294,6 222,8
Fremdkapital 396,7 321,5
Bilanzsumme 777,9 756,0




Wie im Jahresverlauf Ublich, wird im Herbst die neue Ernte auf-
genommen und zu zertifiziertem Saatgut aufbereitet. Neben einer
geplanten Aufstockung des Vorratsvermdgens im Bereich Mais
flhrten qualitativ gute Vermehrungen im Segment Zuckerriiben zu
deutlich gestiegenen Vorraten, welche die Saatgutverfligbarkeit fir
die FrUhjahrsaussaat sichern.

Im 1. Halbjahr konnten trotz Nachwirkungen der Finanzkrise 120 Mio. €
Zahlungseingange verzeichnet werden, infolgedessen sanken die
Forderungen gegentber dem 30. Juni 2009 deutlich. Die kurzfris-
tigen Steuerforderungen erhdhten sich auf 41,9 Mio. €, da auf das
negative Betriebsergebnis entsprechende Steuererstattungsan-
spriche zu aktivieren waren.

Kapitalflussrechnung (1. Halbjahr)

1. Halbjahr
in Mio. € 2009/2010 Vorjahr
O

Periodenergebnis -39,3 -30,2
Cash Earnings -44.,6 -25,2
Mittelbindung im Nettoumlaufvermdgen -22,0 8,9
Cashflow aus laufender Geschiftstatigkeit -66,6 -16,3
Cashflow aus Investitionstatigkeit -26,7 -31,3
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit 30,4 21,8
Veranderung des Finanzmittelbestandes -62,9 -25,8
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 125,6 112,9
Wechselkurs-, konsolidierungskreis-

und bewertungsbedingte Anderungen

des Finanzmittelfonds -0,2 0,1
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 62,5 87,2

Der Cashflow aus laufender Geschéftstatigkeit ging durch das niedri-
gere Periodenergebnis, die Auflésung von Ruckstellungen und Wert-
berichtigungen sowie den Anstieg der Vorrate auf -66,6 (—16,3) Mio. €
zurtick.

Der Cashflow aus Investitionstatigkeit ergab infolge der niedrigeren
Investitionen —26,7 Mio. €. Der Finanzmittelfonds betrug 62,5 (87,2)
Mio. € am Ende der Periode.




Entwicklung des Eigenkapitals (1. Halbjahr)

in Mio. € Anteile Anteile anderer Gruppen-

der Gruppe  Gesellschafter Eigenkapital
Stand: 30. Juni 2008 3771 20,9 398,0
Gezahlte Dividenden -11,2 -0,7 -11,9
Anderungen des Konsolidierungskreises 0,0 0,0 0,0
Ubrige Verénderungen 0,0 0,0 0,0
Gruppenperiodenergebnis -32,9 2,7 -30,2
Ubriges Gruppenergebnis 4,4 -0,7 3,7
Gruppengesamtergebnis -28,5 2,0 -26,5
Stand am 31. Dezember 2008 3374 22,2 359,6
Stand: 30. Juni 2009 417,2 17,3 434,5
Gezahlte Dividenden -11,9 -0,6 -12,6
Anderungen des Konsolidierungskreises 0,0 0,0 0,0
Ubrige Verénderungen 0,0 0,0 0,0
Gruppenperiodenergebnis -41,6 2,3 -39,3
Ubriges Gruppenergebnis -1,5 0,0 -1,56
Gruppengesamtergebnis -43,1 2,3 -40,8
Stand am 31. Dezember 2009 362,2 19,0 381,2

Die Entwicklung des Eigenkapitals ist im Wesentlichen durch das
Gruppenergebnis zum Halbjahr gepragt.

Die Dividende wurde durch Beschluss der Hauptversammlung am
17. Dezember 2009 in Einbeck auf 1,80 € festgelegt, so dass sich bei
6,6 Mio. Stlickaktien ein Auszahlungsbetrag von 11,9 Mio. € ergab.
Die Anteile anderer Gesellschafter stiegen leicht um 1,7 (1,3) Mio. €.




Mitarbeiter

1. Halbjahr
2009/2010 Vorjahr
o)
Deutschland 1.363 1.262
Europa (ohne Deutschland) 744 649
Amerika 1.165 1.132
Sonstige Lander 103 104
Gesamt 3.375 3.147

Nach Ablauf des ersten Halbjahres am 31. Dezember lag die Mitarbei-
terzahl der KWS Gruppe bei 3.375 (3.147) Personen. Zum Geschéfts-
jahresende ist ein weiterer Personalaufoau auf Uber 3.400 (3.215)
Mitarbeiter geplant.

Prognosebericht 2009/2010

Unser Segment Mais bleibt auch im laufenden Jahr der starkste
Wachstumsbereich der KWS Gruppe. Wir rechnen erneut in zahl-
reichen Regionen mit Absatzsteigerungen. Vor allem in Nordamerika,
Ost- und Sldosteuropa erwarten wir ein erhohtes Geschafts-
volumen. Bei einem sich weiter stabilisierenden US-Dollar prognosti-
zieren wir derzeit ein Umsatzplus von rund 5 %. Die Entspannung der
wirtschaftlichen Situation der Landwirtschaft, insbesondere in
Osteuropa, wird sich auch positiv auf das Segmentergebnis auswir-
ken. Geringere Bestandsrisiken und positive Signale im Forderungs-
management bewirken eine Ergebnisverbesserung.

In Europa brachten gunstige Witterungsverhéltnisse in der letzten
Zuckerriibenkampagne einen auBerordentlich hohen Zuckerertrag.
Die ZuckerUberschusse laufen voraussichtlich zu Lasten der Produk-
tionsquoten zur kommenden Zuckerkampagne 2010/2011, wes-
wegen wir in der EU-27 von einem leichten Ruckgang der
Zuckerribenanbauflache im Frahjahr 2010 ausgehen. Wachstums-
chancen sehen wir vor allem in Osteuropa aber auch im nérdlichen
Afrika und in Asien. FUr das Segment Zuckerrlben rechnen wir nach
wie vor mit einem leichten Anstieg des Segmentumsatzes zum
Geschaftsjahresende. Das Segmentergebnis Zuckerrlben wird sich
voraussichtlich verbessern, da einmalige Belastungen auf das
Vorjahresergebnis (23,2 Mio. €) nicht wiederkehren.
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Das Segment Getreide wird in diesem Jahr zwar nicht an das
Ausnahmejahr 2008/2009 anschlieBen kdnnen, aber voraussichtlich
auf dem immer noch sehr guten Niveau des vorletzten Jahres
2007/2008 abschlieBen.

Der Ausbau der F&E-Aktivitaten im Geschéftsjahr 2009/2010 lauft
planmaBig. Die Ausgaben flr die umfangreichen Zuchtungspro-
gramme und Forschungsinitiativen werden gegenuber dem Vorjahr
um gut 10 % ansteigen.

Nach dem zuletzt gestérkten US-Dollar erwarten wir zum Geschéfts-
jahresende unverandert einen leichten Umsatzanstieg flr die KWS
Gruppe bei gleichbleibender Ertragskraft trotz deutlich erhdhter F&E-
Aufwendungen.




Risiken- und Chancenbericht

Uber die im Geschéftsbericht 2008/2009 beschriebenen Risiken
und Chancen hinaus, sehen wir heute folgende potenzielle Einfluss-
faktoren auf unser Geschaft:

Risiken

Der amerikanische Zuckerribenanbau hat sich im dritten Jahr nach
der MarkteinfUhrung herbizidtoleranter Zuckerriben fast vollstandig
(95%) auf diese innovativen Sorten umgestellt. Gleichwohl bemtihen
sich einige Umweltverbande im Rahmen eines Klageverfahrens
gegen das US-Landwirtschaftsministerium (USDA) eine Aussetzung
der Vertriebs- und Produktionsgenehmigung bis zur Vorlage einer
Umweltvertréaglichkeitsstudie fur diese gentechnisch veranderten
Sorten zu erwirken. Hierzu haben die Klager am 19. Januar 2010
einen Antrag auf einstweilige Verflgung gestellt. Ein vollstandiger
Anbaustop - insbesondere fir den kommerziellen Anbau - ist jedoch
nicht zu erwarten.

Chancen

Die allgemeine Liquiditatsentwicklung in Stidost- und Osteuropa lasst
vermehrte Auftrage und Zahlungseingange aus dieser Region erwar-
ten. Eine Stabilisierung der osteuropaischen Wahrungen sowie ein
weiter steigender US-Dollar stellen héhere Ertrage aus den Umséatzen
unserer Tochtergesellschaften in Aussicht.
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Versicherung der gesetzlichen
Vertreter (Bilanzeid)

Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemaB den anzuwenden-
den Rechnungslegungsgrundséatzen fur die Zwischenbericht-
erstattung der Konzernzwischenabschluss ein den tatsachlichen
Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der KWS Gruppe vermittelt und im Konzernzwischen-
lagebericht der Geschéftsverlauf einschlieBlich des Geschafts-
ergebnisses und die Lage der Gruppe so dargestellt sind, dass ein
den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird,
sowie die wesentlichen Risiken und Chancen der voraussichtlichen
Entwicklung der KWS Gruppe beschrieben sind.

Einbeck, den 25. Februar 2010
KWS SAAT AG

Der Vorstand

P Guu.lo. MW A Porer, /Q;Jz(

P. von dem Bussche Ch. Amberger L. Broers H. Duenbostel

Finanzkalender

28. Mai 2010 Bericht Uber das 3. Quartal 2009/2010

28. Oktober 2010 Veréffentlichung Jahresabschluss 2009/2010
Bilanzpressebesprechung in Hannover;
Analystenkonferenz in Frankfurt

16. Dezember 2010  Ordentliche Hauptversammlung in Einbeck
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KWS SAAT AG
GrimsehlstraBe 31
Postfach 14 63

37555 Einbeck

Tel.: +49 (0) 5561/311-0
Fax: +49 (0) 5561/311-322
www.kws.com

E-Mail: info@kws.com




